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Uncertainty selalu ada, terdapat dimana saja, dapat berupa peristiwa di masa 
depan termasuk konflik dan krisis. Uncertainty meningkat saat terjadinya krisis di 
sebuah negara dan dapat memberikan dampak buruk bagi perekonomian. 
Penelitian ini dilakukan untuk menguji adanya dampak dari uncertainty terhadap 
cash holdings dan investasi perusahaan di Indonesia, dimana Indonesia 
merupakan negara berkembang, dimana tingkat uncertainty sepertiga lebih tinggi 
dibandingkan negara maju. Peneliti menggunakan data uncertainty di Indonesia 
yang diambil dari World Uncertainty Index (WUI). Peneliti mengambil sampel 
data perusahaan publik kecuali perusahaan keuangan, yang beroperasional di 
Indonesia dari periode 2007q1 sampai 2019q4. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa uncertainty tidak mempengaruhi kebijakan cash holdings perusahaan di 
Indonesia. Penelitian ini menunjukkan bahwa uncertainty yang tinggi tidak 
menyebabkan perusahaan menyimpan cash dari cash flow yang dihasilkan secara 
internal. Penelitian ini tidak menunjukkan bukti bahwa cash holdings yang tinggi 
dapat membantu dalam memitigasi pengaruh negatif uncertainty terhadap 
investasi perusahaan di Indonesia. 
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