KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha Esa, yang telah
memberikan kasih dan rahmat-Nya yang berlimpah hingga pada akhinya
penelitian Tugas Akhir ini dapat diselesaikan tepat waktu. Tugas Akhir yang
diberikan judul “DAMPAK UNCERTAINTY TERHADAP CASH HOLDINGS
DAN INVESTMENT PERUSAHAAN DI INDONESIA” ditulis untuk
memenuhi sebagian persyaratan akademik guna memperoleh gelar Sarjana
Manajemen Strata Satu Universitas Pelita Harapan, Karawaci.

Dalam proeses penulisan penelitian ini terdapat beberapa kendala dan
keterbatasan yang dihadapi dalam menyelesaikan Tugas Akhir ini yang akhirnya
dapat diatasi dengan bantuan, bimbingan, serta dukungan dari berbagai pihak.
Pada kesempatan ini, penulis ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar-
besarnya kepada semua pihak yang telah membantu dalam proses penulisan Tugas
Akhir ini, yaitu kepada:

1. Ibu Dra. Gracia Shinta S. Ugut, MBA., Ph. D. selaku dekan dari fakultas
ekonomi dan bisnis.
2. Ibu Isana S. C. Meranga, S. P., M.M., selaku Ketua Program Studi

Manajemen

3. Bapak Dr. Kim Sung Suk, BA., M.M. selaku Dosen Pembimbing Tugas

Akhir yang telah meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan,

nasihat, saran, dan kritik selama proses pembuatan Tugas Akhir ini.

4. Ibu Rita Juliana, S.E., M.B.A. yang telah memberikan nasihat dan saran

vi



10.

11.

12.

selama proses pembuatan Tugas Akhir ini.

Ibu Juniarty, S.Sos., M.M. selaku Pembimbing Akademik penulis selama
berkuliah di Universitas Pelita Harapan.

Seluruh dosen dan staf pengajar yang telah memberikan ilmu serta nilai-
nilai berharga bagi penulis selama berkuliah di Universitas Pelita Harapan.
Seluruh staf karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Pelita Harapan yang
telah banyak membantu penulis dalam proses dan kegiatan administratif.
Pihak perpustakaan yang telah memberikan pelatihan serta bantuan kepada
penulis dalam pencarian refrensi yang diperlukan pada penyusunan Tugas
Akhir.

Ibu, Ayah dan seluruh keluarga dari penulis yang senantiasa memotivasi,
memberikan dukungan, doa, dan semangat kepada penulis dalam segala
hal.

Angeli Aurelia, Vennicia Juselin, Valent Veronica, Albertus Aldo, Agnes
Prasetyo, Alecia, Devona Valencia, Feli Fitri Alika, Jessica Azzah, Naura
Sekar, Rosita dan Heni Oktavia selaku teman yang senantiasa membantu,
mendukung, dan mengisi hari-hari penulis selama berkuliah di Universitas
Pelita Harapan.

Amanda Varianti, Jesselyn Regina, Nathania Bianca, Thalia Kohar, Sandra
Navarra, Sonia Sutania, Fania Aurelia, Windy Gunawan selaku teman baik
penulis yang senantiasa memberikan dukungan, semangat serta perhatian
kepada penulis.

Seluruh teman-teman seperjuangan angkatan 2017 dan teman-teman

vil



finance dari program studi Manajemen yang sedang melakukan Tugas
Akhir bersama-sama dengan penulis.
13. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, doa, dan perhatian bagi

penulis yang tidak dapat disebutkan namanya satu per satu.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa masih terdapat banyak kekurangan
dalam Tugas Akhir ini. Oleh karena itu, kritik dan saran dari pembaca akan sangat
bermanfaat bagi penulis. Semoga Tugas Akhir ini dapat bermanfaat bagi semua

pihak yang membacanya

Tangerang, 27 November 2020

Penulis

viii



DAFTAR ISI

halaman
HALAMAN JUDUL
PERNYATAAN DAN PERSETUJUAN UNGGAH TUGAS AKHIR
PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING
PERSETUJUAN TIM PENGUJI TUGAS AKHIR
ABSTRAK .uuiitiitiiiisicninnisticssicsessnsssiesssssesssisssssssssssssssssesssssssssssssssssssssassssssassses \4
KATA PENGANTAR ....cuiiiiriisninnisncssecssisesssnsssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss vi
DAFTAR ISLcuiciinienicsriecsecsncssesssessssssssscssssssessssssssssssassssssssssssssssssssssssssasssssssssss ix
DAFTAR TABEL.....uucouiniiueiniceisecssisesssecssessssssnssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssas xi
DAFTAR LAMPIRAN ...uuiiiitiininiisnicssisnessecssecssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssecs xii
BAB 1 PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang ............cocveuiiiiieiieiiieiiecieeieeeie e 1
1.2 Rumusan Masalah .........ccccooeiiininiiniiie 4
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccceceeriieiieniiienieeieeriee e 4
1.4 Manfaat Penelitian ...........ccceeoieeiieiiiienienie e 5
1.5 Batasan Penelitian .........cccccooerieneniiinienenienieceienceccene 6
1.6 Sistematika Penulisan.........c.ccoceverieniininiienieninieeeeeiene 6
BABII LANDASAN TEORI
2.1.Cash HOIAINGS ........ccccuvecuiieiieiiiiieeiieee et 9
2.2, INVESIMENL ...ttt 13
A3. Uncertainty.....A. 4. VIVt e e i s s Binsere o e v 15
2.4. Uncertainty dan Cash Holdings ...............ccccoevvueevvencenennnnne. 16
2.5. Uncertainty dan Investment................cccceeveeeeeeceeeneescenenneennn, 19
2.6. Hypothesis Development ...............ccceecueeeeeeceenieeeneenieenneeens 21
BAB III METODOLOGI PENELITIAN
3. 1 D AT e ceerreemersoerenneaarsoamersoens 24
3.2 Model EMPITiS....cc.ceeciieiiieeiieiieeieeiteeeeeiee et 25
3.2.1 Baseline Model .................cccocuevoumeiieniiaiiasienieeieennn, 25
3.2.2 Cash-Cash Flow Sensitivity Model ............................... 26
3.2.3 Cash-Investment Sensitivity Model................................ 27
3.3 Pengukuran Variabel............ccccoooiiiiiiiiiiniiiiieieeceeeen 28
3.3.1 Variabel Dependen...........cccoecveeviieniiieniienieeiieeieeieene 28
3.3.2 Variabel Independen............cccceevieniiieniienieeienieeiee, 29
3.4 Metode ANALISA .....covveeieriieniiiieniieieeie st 29



R I Y (510 Te (SR AN s - 1 T A 29

3.4.1 Pemilihan Model Data Panel............ccccccoevvinnirniianennne. 29
3.5 Uji Regresi Data Panel ..........c.coocveiiiiiiiiiiiiicieceeeeeee, 32
3.5.1 UJi CROW oottt 32
3.5.2 Uji HauSman........ccceevieiiieiiieieeiiecie e 32
3.5.3 Uji Breusch Pagan LM .........ccccoooiiiiiiiniiniieieiee 33
3.6 Uji DI1agnostik ....cceeevieiiieiieieeiieeeeee e 34
3.6.1 Uji Heteroskedastisitas ...........cceeviereieeriienieeniienieeieene 34
3.6.2 Uji AUtOKOTElasT ....eeevveeiiieiiiciieeiieeieeieeeeeee e 35
3.6.3 Uji Cross Sectional Dependence.........................ccuu..... 36
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Statistik Deskriptif........ccccoeviiriiieiiiiiieieeeeeee e 37
4.2 Pemilihan Model Data Panel ............cccoooveviieiiiniiiinieciiee 41
4.2.1 Hasil Uji Hausman ...........ccecceevieeiieenieeieenieeieeieeeene 42
4.2.2 Hasil Uji ChOW .....ccccoeviiiriieiiiiieeieesiee et 43
4.3 Uji DIa@NOSHIK ....eoeiieniieeiiiiiieeieeiiecie et 44
4.3.1 Hasil Uji Heteroskedastisitas..........cccceeevverienieeneennnnne 45
4.3.2 Hasil Uji Autokorelasi.........cceeveeeiieniieiienienieenieeenene 46
4.3.3 Hasil Uji Cross-Sectional Dependence ......................... 47
4.3.4 Penanganan Masalah ...........c.cccccooeiiiiiiiiiniiiiicie, 48
4.4 Hasil EMPITIS ..ccoiiiiiiiieiiiiiieeie et 49
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 KesimPulan........cocuieiieiiieiieieeieeeeeee e 63
B0 Saran ................. f.. N SRR, AP R 66
DAFTAR PUSTAKA ..cciiiiivnisanennsnisssssssssascssssassssssssssssssssssssssssssasssssnssssssssss 67

LAMPIRAN



DAFTAR TABEL

halaman
Tabel 3.1 Pengukuran Variabel Dependen............ccccoevieniieniieniienienieeieeeeeneen 28
Tabel 3.2 Pengukuran Variabel Independen ............ccocceeviieiiieniiienieniiieiieeieeee. 29
Tabel 4.1 Hasil Statistik Deskriptif..........cccoeviiiiiiniiiiiiiiceeeee e 37
Tabel 4.2 Hasil Uji HAaUSMAN ......cc.eoeiiieiiiiiiieieeiiee ettt 42
Tabel 4.3 Hasil Uji CROW.......oooiiiiiiiieiecieee ettt 44
Tabel 4.4 Hasil Uji Modified Wald...........cccooiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e 45
Tabel 4.5 Hasil Uji Wooldridge ........cceoeueeiiiiiiiiiieiieiiecieeieeeee e 46
Tabel 4.6 Hasil Regresi Variabel Dependen Cash Holdings (CASH).................. 49
Tabel 4.7 Hasil Regresi Variabel Dependen ACash Holdings (ACASH)............. 54
Tabel 4.8 Hasil Regresi Variabel Dependen Capital Expenditure (CAPEX)....... 57

x1



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran A Hasil Statistik Deskriptif
Lampiran B Hasil Uji Hausman
Lampiran C Hasil Uji Chow
Lampiran D Hasil Uji Modified Wald
Lampiran E Hasil Uji Wooldridge
Lampiran F Hasil Uji Pesaran
Lampiran G Hasil Empiris

xii



