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ABSTRAK

Banyak sekali teori-teori investasi dan portofolio yang menyatakan hubungan antara
risiko dan hasil yang didapatkan. Salah satu teori yang paling sering disebut dalam
kaitannya dengan risiko dan hasil adalah model Penetapan Harga Barang Modal
(CAPM, Capital Assets Pricing Model). Tetapi sejalan dengan banyaknya penelitian
vang dilakukan, ditemukan model lain yang dapat mengakomodasi/ melengkapi
model CAPM, yaitu Teori Penetapan Harga dengan Arbitrase (APT, Arbitrage

Pricing Theory).

Tesis ini berusaha untuk mempelajari penerapan model APT di Pasar Modal
Indonesia. Penulis menggunakan model APT dua faktor dan data hasil (return)
bulanan (periode 2000 - 2002) dari 9 (sembilan) saham di Pasar Modal Indonesia
(terdaftar di Bursa Efek Jakarta/BEJ) sebagai subjek penelitian. Dari hasil penelitian
didapatkan sebagian besar saham-saham tersebut mengikuti/ sesuai dengan model
APT. Maka secara umum, teori APT dapat digunakan untuk meramalkan risiko dan
hasil (risk and return) investasi di Pasar Modal Indonesia. Implikasinya adalah
penanam modal mempunyai pegangan dalam menentukan portofolio/ saham untuk

diinvestasi.
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