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Financing decision is a decision that is made by the company in order to
finance either their operational or non-operational activities. Financing decision
could be derived in two primary categories which is internal or external financing
activity. Debt policy is one of the most important financing decisions for the
company. All companies in every industry including the agriculture industry needs
debt to finance its activity. Thus, it is important to figure out the determinants of
debt policy.

The main purpose of this study is to examine the impact of the profitability,
free cash flow, asset structure and ownership concentration on debt policy of
Indonesian agriculture public listed firms. Data collected from 7 companies from
2013 to 2017 were analyzed using multiple regression. Current study found that
profitability and asset structure have negative effect on the debt policy.
Furthermore, the study also found that free cash flow policy and ownership
concentration have no affects the debt policy.

The results of this research indicate that partially, profitability has an
significant negative impact on debt policy, free cash flow has an insignificant
negative impact on the debt policy, asset structure has an insignificant positive
impact on the debt policy. Simultaneously, profitability, free cash flow, asset
structure and ownership concentration have a significant impact on the application
of accounting conservatism.
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Keputusan pendanaan adalah keputusan yang dibuat oleh perusahaan
untuk membiayai kegiatan operasional atau non-operasionalnya. Keputusan
pembiayaan dapat diturunkan dalam dua kategori utama yaitu aktivitas pendanaan
internal atau eksternal. Kebijakan hutang adalah salah satu keputusan pembiayaan
terpenting bagi perusahaan. Semua perusahaan di setiap industri termasuk industri
pertanian membutuhkan utang untuk membiayai kegiatannya. Karena itu, penting
untuk mengetahui faktor-faktor penentu kebijakan utang.

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menguji dampak dari
profitabilitas, arus kas bebas, struktur aset dan konsentrasi kepemilikan pada
kebijakan hutang perusahaan publik pertanian Indonesia. Data yang dikumpulkan
dari 7 perusahaan dari 2013 hingga 2017 dianalisis menggunakan regresi
berganda. Studi saat ini menemukan bahwa profitabilitas dan struktur aset
berpengaruh negatif pada kebijakan hutang. Selain itu, penelitian ini juga
menemukan bahwa kebijakan arus kas bebas dan konsentrasi kepemilikan tidak
mempengaruhi kebijakan utang.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, profitabilitas
memiliki dampak negatif yang signifikan terhadap kebijakan utang, arus kas bebas
memiliki dampak negatif yang tidak signifikan terhadap kebijakan utang, struktur
aset memiliki dampak positif yang tidak signifikan pada kebijakan utang. Secara
bersamaan, profitabilitas, arus kas bebas, struktur aset dan konsentrasi
kepemilikan memiliki dampak signifikan pada penerapan konservatisme akuntansi.

Kata kunci: Profitabilitas, Arus Kas Bebas, Struktur Aset, Konsentrasi Kepemilikan dan
Kebijakan Hutang

Referensi: 34

Vi



