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The main purpose of this study is to analyze the effect between 
microeconomic variables on stock return and to analyze the effect between 
macroeconomic variables on stock return in agricultural companies that are listed 
on Indonesia Stock Exchange (IDX). The proxy for microeconomic variables are 
ROE, DER, and EPS. Furthermore, the proxy for macroeconomic variables are 
inflation, exchange rate, and BI rate.  

The type of data used in this research is quantitative data sourced from the 
official website of Indonesia Stock Exchange (IDX), Bank Indonesia (BI), and 
Badan Pusat Statistik (BPS). The number of samples used in this research is 
collected from seven agricultural companies within the period of year 2014-2018. 
The data analysis technique employed is the multiple linear regression analysis. 
The results of this research prove that ROE and inflation has a positive and 
significant effect towards stock return. Meanwhile, DER, EPS, exchange rate, and 
BI rate are proven to have no significant effect on stock return. 
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Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh 
antara variabel mikroekonomi terhadap pengembalian saham dan untuk 
menganalisis pengaruh antara variabel makroekonomi terhadap pengembalian 
saham pada perusahaan pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
Proksi untuk variabel mikroekonomi adalah ROE, DER, dan EPS. Selanjutnya, 
proksi untuk variabel makroekonomi adalah inflasi, nilai tukar, dan suku bunga 
BI. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif 
yang bersumber dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI), Bank Indonesia 
(BI), dan Badan Pusat Statistik (BPS). Jumlah sampel yang digunakan dalam 
penelitian ini dikumpulkan dari tujuh perusahaan sektor pertanian dalam periode 
tahun 2014-2018. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi 
linier berganda. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa ROE dan inflasi 
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap pengembalian saham. 
Sementara itu, DER, EPS, nilai tukar, dan BI rate terbukti tidak berpengaruh 
signifikan terhadap pengembalian saham. 
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