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There is a phenomenon of stock price fluctuation especially in consumer 

goods sector that listed on Indonesia Stock Exchange (IDX) in the year of 2016 

until 2017. Its fluctuation causes uncertainty regarding stock return that can be 

obtained by investors in their investment. Variable that can be predicted by 

investors regarding stock return is internal factors of company such as earning per 

share, dividend payout ratio and debt to equity ratio. Those factors directly relate 

with investors as their income or return. Nevertheless, previous researches yielded 

inconsistent results regarding the impact of those factors on stock return.  

Thus, this research is intended to know the impact of earning per share, 

dividend payout ratio and debt to equity ratio on stock return. This research is 

conducted on consumer goods companies listed on Indonesia Stock Exchange 

(IDX) in the year of 2014 until 2017. This research is quantitative research by 

utilizing secondary data. 18 companies are selected as sample from total 

population of 48 companies by utilizing purposive sampling method, in which the 

total sample for four years period are 72 companies. Data analysis method utilized 

in this research is multiple linear regression model with the support of SPSS 

program.  

In the end, the results of this research indicate that earning per share does 

not have an impact on stock return, dividend payout ratio has an impact on stock 

return and debt to equity ratio also has an impact on stock return.  

 
Keywords: Earning per Share, Dividend Payout Ratio, Debt to Equity Ratio, Stock Return, 

Consumer Goods Companies 

 

References: 40  
 



 
 

vi 
 

ABSTRAK 

 

MONICA 

00000015861 

 

PENGARUH PENDAPATAN PER SAHAM, RASIO PEMBAYARAN 

DIVIDEN DAN RASIO HUTANG TERHADAP EKUITAS TERHADAP 

PENGEMBALIAN SAHAM PADA PERUSAHAAN BARANG KONSUMSI  

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

 

(xv + 90 halaman; 6 gambar; 12 tabel; 3 lampiran) 

 

 

Terdapat sebuah fenomena fluktuasi harga saham terutama pada 

perusahaan barang konsumsi terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 2016-2017. 

Fluktuasi tersebut menyebabkan ketidakpastian mengenai return saham yang bisa 

didapatkan oleh investor dalam investasinya. Variabel yang bisa diprediksi oleh 

investor mengenai return saham adalah faktor internal perusahaan seperti 

pendapatan per saham, rasio pembayaran dividen dan rasio hutang terhadap 

ekuitas. Faktor tersebut secara langsung berkaitan dengan investor sebagai 

pendapatan atau pengembaliannya. Namun, penelitian terdahulu menghasilkan 

hasil yang tidak konsisten mengenai pengaruh faktor itu terhadap return saham.  

Maka, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pendapatan 

per saham, rasio pembayaran dividen dan rasio hutang terhadap ekuitas 

terhadap pengembalian saham. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan barang 

konsumsi yang terdaftar di BEI pada tahun 2014-2017. Penelitian ini merupakan 

penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. 18 perusahaan telah 

dipilih sebagai sampel dari jumlah populasi sebanyak 48 perusahaan dengan 

menggunakan metode purposive sampling, dimana total sampel untuk 4 tahun 

adalah 72 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah model regresi linear berganda dengan bantuan program SPSS.  

Pada akhirnya, hasil penelitian ini menunjukkan pendapatan per saham 

tidak mempunyai pengaruh terhadap pengembalian saham, rasio pembayaran 

dividen mempunyai pengaruh terhadap pengembalian saham dan rasio hutang 

terhadap ekuitas juga mempunyai pengaruh terhadap pengembalian saham. 
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