KATA PENGANTAR

Penulis memanjatkan puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas rahmat
dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas akhir ini. Tugas akhir
yang berjudul “Tinjauan Yuridis Terhadap Mekanisme Perubahan Status
Perseroan Terbuka Menjadi Perseroan Tertutup (Go Private)”. Penulisan
tugas akhir ini merupakan persyaratan untuk memperoleh gelar Magister
Kenotariatan pada Program Strata Dua (S2) Fakultas Hukum Universitas Pelita
Harapan.

Pada kesempatan ini, penulis juga ingin menyampaikan ucapan terima kasih
dan penghargaan kepada pihak-pihak yang sangat berperan dalam mendukung
penyelesaian studi penulis, termasuk menyelesaikan Tugas Akhir ini.

Ucapan terima kasih secara khusus penulis sampaikan kepada :

1. Bapak Prof. Dr. Bintan Saragih, S.H. selaku Dekan Fakultas Hukum
Universitas Pelita Harapan.

2. lbu Dr. Susi Susantijo, S.H., LL.M. selaku Ketua Program Studi
Magister Kenotariatan Universitas Pelita Harapan, dan juga sebagai
pembimbing tesis Ibu Dr. Susi Susantijo, S.H., LL.M. yang telah
membimbing dengan penuh kesabaran dan ketelitian, memberikan
berbagai kritik dan masukan yang sangat berarti bagi kemajuan penulis,
juga telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran di tengah-tengah
kesibukan beliau.

4. Semua dosen yang telah mengajar penulis selama mengikuti perkuliahan

di Universitas Pelita Harapan.

vii



5.

6.

Staf karyawan Program Studi Magister Kenotariatan dan Perpustakaan
yang telah membantu penulis dalam melakukan kegiatan administratif
dan penelitian.

Suamiku tercinta, Sakti Lo, S.H,MK.n beserta anak-anak tersayangku
Agasthya Kuvera Sakti dan Dhyani Vimala Sakti dan Mamaku tercinta,
Teh Bie Sim, serta saudari ku Elizabeth Catherine yang selalu
menemani, memberikan perhatian, semangat, kasih sayang, dan
dukungan serta doa yang tiada hentinya selama ini sehingga penulis
dapat mneyelesaikan tugas akhir ini dengan baik.

Teman-teman seperjuangan serta orang-orang yang telah membantu
penulis dalam penulisan tugas akhir ini yang tidak dapat penulis

sebutkan satu-persatu.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa masih terdapat banyak kekurangan
dalam substansi maupun penulisan redaksional dalam Tugas Akhir ini. Oleh karena
itu, dengan segala kerendahan hati, penulis mengharapkan kritik dan saran yang
membangun guna penyempurnaan tesis ini. Semoga Tugas Akhir ini dapat
memberi manfaat bagi perkembangan ilmu hukum, serta bagi praktisi hukum

maupun masyarakat.

Jakarta,

Penulis

Catharine Munique

viii



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL.....cooiiiiiieiiiieieeee e [
PERNYATAAN KEASLIAN TUGAS AKHIR ..o, i
PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING .......ccooeiiiieiee e ii
PERSETUJUAN TIM PENGUJI TUGAS AKHIR ......coooiiieeece e v
ABSTRAK e Y
ABSTRACT. B F e s N T M. M o e, O ................... Vi
KATA PENGANTAR sttt e e vii
DFAVSRWANRFL b1 N 0 (0 o . | A s S IX
DAFTAR TABEEREEN ............cc.coooocevenrieenen RO, ... ... Xii
BAB | PENDAHULUAN
1.1 ¥ CatanBelakang) ................. Aerne bR . ... .ot 0, 1
1.2 Rumusan Masalah ........ccccoceieiieiiininieseee e 8
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian .............c.ccccoeovvvevieniiiiciecen, 8
1.4 Sistematika PENUIISAN .......ccceveiiiiiiiiiieee s 10
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
2.1  Landasan TeOK ........iieceeveiveeiesieesieierereesveesreseeeiaesseensesueesneas 12
2.1.1 Perseroan Terbatas (PT) Sebagai Badan Hukum.......... 12
2.1.1.1 Perseroan Terbatas (PT) Tertutup .................... 14
2.1.1.2 Perseroan Terbatas (PT) Terbuka.................... 15
2.1.1.3 Perbandingan Perseroan Terbatas Terbuka Dan
Perseroan Terbatas Tertutup........ccccoeevvvennenne 21
2.1.2  Pengertian Pasar Modal...........c...cccevvviieniiiininiie, 31
2.1.3  Para Pihak Dalam Pasar Modal.............ccccoeevervennnne. 33
2.1.3.1 EMITEN oo 33
2.1.3.2 Investor DOMEStiK .........cccccevvrivininiienieennnn, 33
2.1.3.3 INVESIOr ASING ...ccveiiieiieiieeiie e 34
2.1.3.4 Perusahaan PubliK.........ccccccoooviiveiiiieniennnn, 35
2.1.4  Efek yang ditawarkan dalam pasar modal.................. 36
2.1.4.1 Instrumen Utang (Obligasi)..........ccoceevvvennnnnn 38

ix



2.2

2.1.4.2 Instrumen Penyertaan (Saham) .................... 39

2.1.4.3 Instrumen Derivatif..........cccooovviiiininninnnnnn, 40

2.1.5 Otoritas Jasa Keuangan (OJK) ........ccccevvevveiveriveinnnne 41
2.1.5.1 Sejarah dan Tujuan OJK .........cceeveieiivennenn, 41

2.1.5.2 Peran OJK dalam pengaturan dan pengawasan

Pasar modal ..........cccoovvvierininiiecceee 43

Landasan Konseptual.............ccccoveiveiiiieseeie e 44

2.2.1 Perubahan status Perseroan Terbatas (PT) terbuka menjadi

Perseroan Terbatas (PT) tertutup (Go private) ............. 44
2.2.1.1 Latar belakang .......cccooeiiiiiiiiiiiiicce, 45
2.2.1.2 Keuntungan dan Konsekuensi Go Public dan
GO Private ....cccoeieieiieieie e 47
2.2.1.3 Proses Penawaran Tender..........ccccoeeverviinnnnnn 50

BAB Il METODE PENELITIAN

3l
3.2
3.3
3.4
Ciae

Jenis & sifat penelitian ..o 57
JEenisUBENNNY - . ... WO S S 58
Cara Perolehan Data ........cccococeiiiviiiiniencc e e 62
Pendekatan Penelitian ...........ccoceveiiiveeninie e 62
Metode ANalisis Data ..........cccooviiiiiiiiieieieie e 63

BAB IV ANALISIS

4.1

4.2

Tata cara perubahan status Perseroan Terbatas (PT) Terbuka
menjadi Perseroan Terbatas (PT) Tertutup........c.ccoevveervreennne. 65
4.1.1 Penghapusan pencatatan saham di bursa secara
sukarela (Voluntary Delisting), efek danlinvestor......... 65
4.1.2 Penghapusan pencatatan saham di bursa secara
dipaksa(Forced Delisting) ........ccocevererenineniieieieen, 71
Konsekuensi dan Perlindungan Hukum perbuatan Go
Private. .. ..o e (8
4.2.1 Konsekuensi perbuatan Go Private terhadap emiten,
efek danInVestor..........cccvevveie i 78



4.2.2 Bentuk perlindungan hukum bagi investor akibatnya

dilakukannya Delisting saham............ccocovniiiiiienn, 82
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 KeSIMPUIAN ...ccveiieeiicie e 91
5.2 SAIAN .t 93

DAFTAR PUSTAKA

X1



DAFTAR TABEL

Tabel 1

Perbedaan Perseroan Terbuka dengan Perseroan Tertutup ..................

30

Tabel 2

Perbedaan Anggaran Dasar Perseroan Terbuka dengan Perseroan

TEITULUD vttt s

37

xii




