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APAKAH PASAR BEREAKSI TERHADAP PENGUNGKAPAN DALAM 

OPINI AUDIT: BUKTI EMPIRIS SEBELUM DAN PADA ERA PANDEMIK 

COVID-19 

Penelitian ini menguji bagaimana reaksi pasar terhadap jumlah paragraf laporan auditor 

dan jumlah pengungkapan (disclosure) dalam opini audit sebelum dan pada periode 

pandemi COVID-19. Reaksi pasar diukur menggunakan koefisien respon laba atau 

Earnings Response Coefficient (ERC). Data dalam penelitian ini menggunakan data 

sekunder berupa laporan keuangan dari perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2018-2020. Sampel penelitian berjumlah 1017 

observasi yang terdiri dari 339 perusahaan dalam sektor selain financials. Penelitian 

ini menemukan bukti adanya respon pasar yang negatif terhadap jumlah paragraf 

laporan auditor dan pasar yang tidak bereaksi terhadap jumlah pengungkapan 

(disclosure) dalam opini audit. Studi ini memberikan implikasi bahwa informasi yang 

terkandung pada jumlah paragraf laporan auditor dan jumlah pengungkapan opini audit 

menjadi semakin penting bagi pelaku pasar modal pada periode COVID-19. 
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