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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari operating cash 
flow dan firm value sebagai resource perusahaan terhadap pengungkapan CSR 
perusahaan berdasarkan teori resource-based. Sejalan dengan teori resource-based, 
dimana perusahaan sering kali menggunakan sumber daya perusahaan yang unik 
dalam menghasilkan keunggulan kompetitifnya, dalam penelitian ini yaitu 
pengungkapan CSR. Penelitian terdahulu cenderung menggunakan cash and cash 
equivalent dalam melihat slack resources perusahaan dan menggunakan firm 
maturity untuk mengukur ketulusan perusahaan dalam melakukan pengungkapan 
kegiatan CSR berdasarkan teori resource-based. Dalam penelitian ini, peneliti 
menggunakan operating cash flow dan firm value untuk mengukur ketulusan 
perusahaan atas praktik pengungkapan CSR. 
 Penelitian ini dilakukan terhadap 381 observasi yang diperoleh dengan 
menyaring populasi penelitian berdasarkan metode purposive sampling melalui 
klasifikasi terhadap 127 emiten, dari tahun 2018 sampai 2020. Data observasi 
berbentuk data panel dan dianalisis menggunakan pendekatan common effect. 
 Hasil dari penelitian menyatakan bahwa operating cash flow dan firm value 
yang merupakan resource strategis perusahaan berpengaruh positif terhadap praktik 
pengungkapan corporate social responsibility perusahaan yang sudah menjadi 
bagian yang melekat dari perusahaan dan menjadi keunggulan kompetitif bagi 
perusahaan terkait. 
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 This study aims to analyze the effect of operating cash flow and firm values 
aV cRmSaQ\ UeVRXUceV RQ Whe cRmSaQ\¶V CSR diVclRVXUe baVed RQ UeVRXUce-based 
theory. In line with resource-based theory, where companies often use unique 
company resources to generate competitive advantage, in this study CSR 
disclosure. Previous research tends to use cash and cash equivalents in looking at 
Whe cRmSaQ\¶V Vlack UeVRXUceV aQd XViQg fiUm maWXUiW\ WR meaVXUe Whe cRmSaQ\¶V 
sincerity in disclosing CSR activities based on resource-based theory. In this study, 
reseaUcheUV XVed RSeUaWiQg caVh flRZ aQd fiUm YalXe WR meaVXUe Whe cRmSaQ\¶V 
sincerity on CSR disclosure practices.  
 This study was conducted on 381 observations obtained by filtering the 
research population based on the purposive sampling method through the 
classification of 127 issuers, from 2018 to 2020. The observation data is in the form 
of panel data and analyzed using the common effects approach.  
 The results of the study state that operating cash flow and firm value which 
aUe Whe cRmSaQ\¶V VWUaWegic UeVRXUceV haYe a SRViWiYe effecW RQ Whe cRmSaQ\¶V 
corporate social responsibility disclosure practices which have become an inherent 
part of the company and become a competitive advantage for relate companies. 
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