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Penelitian ini.bertujuan untuk menganalisis respon pasar atas pengumuman dividen
turun pada perusahaan yang terdaftar di BEI 2017 — 2019. Reaksi pasar diukur
dengan volume perdagangan saham dan return saham. Pada penelitian ini dilakukan
perbandingan antara pengumuman dividen secara umum dan dividen turun. Sampel
peristiwa pengumuman dividen pada penelitian ini adalah 160 peristiwa sedangkan
peristiwa pengumuman dividen secara umum 383 peristiwa. Metode yang
digunakan pada penelitian ini menggunakan wilcoxon signed rank test. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa respon pasar menjadi tidak bergairah karena
menurunnya dividen dibuktikan dengan respon pasar yang negatif atas volume
perdagangan saham dan return saham di sekitar pengumuman dividen.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the market response to dividend announcements in
companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2017 — 2019. Market reaction is
measured by stock trading volume and returns. In this study, a comparison is made
between dividend announcements in general and decreasing dividends. The sample
of dividend announcements in this study is 160 events of dividend announcement
announcements, generally 383 events. The method used in this research is the
wilcoxon signed rank test. The results of this study indicate that the market response
IS not enthusiastic due to the decreasing in dividends which is indicated by a
negative market response to stock trading volume and stock returns around the
dividend announcement.
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