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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Nilai pelrulsahaan adalah salah satul hal yang telrpelnting yang haruls dipelrhatikan, 

karelna tuljulan selselorang melmbanguln dan melndirikan selbulah pelrulsahaan adalah ulntulk 

melnghasilkan nilai bagi pelrulsahaan itul selndiri. Salah satul pelngulkulran ulntulk mellihat 

baik ataul tidak nya pelrtulmbulhan pelrulsahaan adalah delngan cara mellihat pelrtulmbulhan 

harga saham di pelrulsahaan telrselbult.  Delngan adanya harga saham yang tinggi maka 

selmakin belsar pulla tingkat reltulrn yang diproyelksikan invelstor selhingga selcara 

otomatis nilai pelrulsahaan julga akan melningkat. Nilai pelrulsahaan julga dapat diulkulr 

dalam kapasitasnya ulntulk melningkatkan potelnsi finansial yang dimilikinya ulntulk 

kellangsulngan hidulp pelrulsahaan di masa delpan. Nilai pelrulsahaan julga dapat melmbantul 

para invelstor ulntulk melnilai kulalitas sulatul pelrulsahaan. Melnulrult Salvatorel (2016), dari 

pelrspelktif invelstor, nilai pelrulsahaan dianggap selbagai indikator ulntulk melnilai seljaulh 

mana selbulah pelrulsahaan belrhasil melngellola sulmbelr daya pelrulsahaannya. Nilai 

pelrulsahaan julga bisa dikatakan selbagai pandangan invelstor telrhadap manaje lr 

pelrulsahaan dalam kelbelrhasilannya ulntulk melngellola sulmbelr daya pelrulsahaan yang 

dipelrcayakan kelpada manajelr telrselbult melnulrult delfinisi Silvia Indrarini (2019). 

Seldangkan melnulrult Helry (2017), nilai pelrulsahaan melrulpakan “kondisi yang tellah 

dicapai olelh sulatul pelrulsahaan selbagai belntulk dari kelpelrcayaan masyarakat kelpada 

pelrulsahaan telrselbult seltellah mellaluli prosels dari mullai pelrulsahaan telrselbult didirikan 
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sampai saat ini.” Nilai pelrulsahaan melmiliki belbelrapa faktor yang dapat 

melmpelngarulhinya, salah satulnya adalah Invelstmelnt Delcision. Melnulrult pelnullis, 

Invelstmelnt Delcision ataul bisa dikatakan kelpultulsan invelstasi melmiliki pelranan krulsial 

dalam melnelntulkan nilai pelrulsahaan karelna kelpultulsan telrselbult mellibatkan alokasi dan 

pelnggulnaan dana ulntulk tuljulan baik jangka pelndelk maulpuln jangka panjang. 

Belrdasarkan Hulzaimah elt al (2021) dan Sa’diyah (2021) kelpultulsan invelstasi melmiliki 

pelngarulh yang signifikan positif telrhadap nilai pelrulsahan (Syamsuldin elt al (2020) ; 

Santoso (2019)) . Teltapi Triani elt al (2019) melngatakan bahwa kelpultulsan invelstasi 

tidak melmiliki pelngarulh yang signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan (Nulrlella elt al, 2019 

; Hassanuldin, 2021, Triani elt al, 2019 ; Hartoko elt al, 2022) . Sellain invelstmelnt 

delcision, nilai pelrulsahaan julga dapat dipelngarulhi olelh Opelrating Cash Flow (OCF) 

yang belrfulngsi ulntulk melngelvalulasi selbelrapa mampul pelrulsahaan dalam melnghasilkan 

ulang tulnai dari kelgiatan opelrasi melrelka. OCF dapat dijadikan selbagai salah satul faktor 

yang melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan karelna apabila sulatul pelrulsahaan dapat 

melnghasilkan ulang tulnai delngan baik dari kelgiatan opelrasi melrelka maka dapat 

dikatakan pelrulsahaan telrselbult bisa melmbayar kelwajiban melrelka baik itul hultang ataul 

divideln. Jika pelrulsahaan melmiliki OCF yang bulrulk, walaulpuln pelrulsahaan telrselbult 

melnghasilkan laba yang belsar tidak melnjamin melrelka dapat melmbayar kelwajibannya 

karelna OCF yang bulrulk melnandakan aruls kas pelrulsahaan yang kulrang baik. Aruls kas 

yang kulrang baik dapat melmbahayakan pelrulsahaan karelna kas telrselbult digulnakan 

ulntulk melmbiayai opelrasi pelrulsahaan, melmbayar kelwajiban pelrulsahaan, melngellola 

kas, dan julga dana ulntulk melngimplelmelntasikan stratelgi pelrulsahaan. Olelh karelna itul, 
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sellain me lnghasilkan laba yang belsar, selbulah pelrulsahaan julga haruls melmiliki aruls kas 

yang baik selhingga dapat melmiliki pelngarulh yang positif telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Belrdasarkan pelnellitian telrdahullul yang dilakulkan Fajri elt al (2021), OCF tidak 

belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan selmelntara melnulrult Riana elt al (2021) OCF 

melmiliki elfelk yang signifikan positif telrhadap nilai pelrulsahaan (Tangngisalul, 2020 ; 

Laulntul, 2021 ; Kulstinah, 2020). Topik pelnellitian ini melnarik ulntulk ditelliti karelna 

melnulrult pelnullis Invelstmelnt Delcision dan OCF dapat melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan, 

seldangkan pada pelnellitian selbellulmnya masih telrdapat hasil pelnellitian dari invelstmelnt 

delcision dan OCF yang melnyatakan bahwa keldulanya tidak melmiliki pelngarulh yang 

signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Pelnullis melndulga telrdapat faktor lain yang 

melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan yang melnyelbabkan dulgaan adanya variabell yang 

melmeldiasi pelngarulh telrselbult dan ingin melmastikan selndiri hasil pelnellitian telrselbult. 

Dari hasil pelnellitian - pelnellitian selbellulmnya yang ditellulsulri olelh pelnullis bahwa 

pelngarulh invelstmelnt delcision dan OCF masih diteltapkan selbagai variabell indelpelndeln 

dan delpelndeln selcara langsulng dan masih sangat seldikit pelnellitian yang melnggulnakan 

kinelrja kelulangan selbagai variabell meldiasi, dalam pelnellitian ini pelnullis ingin 

melnelmpatkan kinelrja kelulangan selbagai variabell meldiasi delngan alasan bahwa 

pelngarulh invelstmelnt delcision dan OCF telrhadap nilai pelrulsahaan julga ditelntulkan olelh 

kulalitas kinelrja kelulangan selhingga pelnullis me lncoba melngulkulr pelngarulh invelstmelnt 

delcision dan OCF delngan melnggulnakan laba selbagai me ldiasi. Pelnelliti julga 

melnelntulkan pelnellitian di 6 nelgara ASE lAN dalam bidang pelrtambangan dikarelnakan 

pelnellitian selbellulmnya masih jarang melmbahas melngelnai indulstri pelrtambangan. 
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1.2 Masalah Penelitian 

Adapuln masalah yang akan ditelliti pada pelnellitian ini adalah :   

1. Apakah Invelstmelnt Delcision belrpelngarulh positif telrhadap nilai pelrulsahaan?  

2. Apakah Opelrating Cash Flow melmiliki pelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan? 

3. Apakah kinelrja kelulangan dapat melmeldiasi pelngarulh Invelstmelnt Delcision dan 

Opelrating Cash Flow telrhadap nilai pelrulsahaan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Telrdapat belbelrapa tuljulan dilakulkannya pelnellitian ini, yaitul :  

1. Ulntulk melnganalisis bagaimana pelngarulh invelstmelnt delcision telrhadap nilai 

pelrulsahaan 

2. Ulntulk melnganalisis pelngarulh opelrating cash flow telrhadap nilai pelrulsahaan 

3. Ulntulk melngeltahuli apakah kinelrja pelrulsahaan dapat melmeldiasi pelngarulh 

invelstmelnt delcision dan opelrating cash flow 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Delngan mellakulkan pelnellitian ini, pelnullis belrharap dapat melmbelrikan manfaat 

yang signifikan bagi selmula pihak yang mellulangkan waktul ulntulk melmbaca stuldi ini, 

antara lain :  
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1. Pelnelliti Sellanjultnya 

Pelnullis melngharapkan papelr ini dapat melmbantul pelnelliti sellanjultnya ulntulk 

mellakulkan pelnellitian yang lelbih baik dan dapat melnjadikan kelkulrangan pada 

papelr ini selbagai relselarch gap pada pelnellitian sellanjultnya selhingga pelnelliti 

sellanjultnya dapat melngelmbangkan hasil pelnellitian yang lelbih selmpulrna.  

2. Pelrulsahaan 

Pelnullis julga belrharap papelr ini dapat melmbantul pihak pelrulsahaan ulntulk 

melmahami lelbih dalam melngelnai pelngarulh invelstmelnt delcision dan OCF 

telrhadap nilai pelrulsahaan selhingga pelrulsahaan dapat lelbih melmpelrhatikan dan 

melmpelrbaiki aruls kas pada pelrulsahaan.  

3. Invelstor 

Delngan dilakulkannya pelnellitian ini, pelnullis belrharap dapat melmbantul para 

invelstor agar lelbih melmahami pelntingnya aruls kas pada pelrulsahaan selhingga 

para invelstor lelbih telliti dan bijak dalam melmilih pelrulsahaan ulntulk di 

invelstasikan.  

 

1.5 Batasan Masalah  

Batasan masalah yang telrdapat pada pelnellitian ini adalah selbagai belrikult :  

1. Indulstri yang digulnakan pada pelnellitian ini adalah pelrulsahaan yang belrgelrak 

di bidang pelrtambangan. 

2. Relntang waktul data yang diambil ulntulk pelnellitian ini adalah 5 (lima) tahuln 

dari tahuln 2018 hingga 2022. 
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3. Variabell delpelndeln yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah firm valulel 

delngan melnggulnakan Tobin’s Q selbagai aculan pelngulkulran. 

4. Pelnellitian ini melmiliki 2 (dula) variabell indelpelndeln yaitul invelstmelnt delcision 

yang melnggulnakan capital elxpelnditulrel dan nelt PPE l selbagai aculan 

pelngulkulrannya dan opelrating cash flow. 

5. Pelnellitian ini melmiliki financial pelrformacel selbagai variabell meldiasi delngan 

reltulrn on asselt selbagai aculan pelngulkulrannya. 

 

 

 

  


