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APAKAH SENSITIVITAS ARUS KAS PADA KAS PERUSAHAAN
INDONESIA BERSIFAT ASYMMETRIC?
(xiii, 44 halaman: 6 tabel, 9 lampiran)

Penelitian ini membahas Asimetri dalam sensitivitas arus kas pada kas perusahaan Indonesia.
Data dari penelitian ini terdiri dari 620 perusahaan Indonesia kecuali di bidang finansial dan
utilitas pada periode 2009 — 2021 sehingga menghasilkan 5.360 observasi sebagai sampel.
Hasil regresi telah menunjukkan bahwa sensitivitas arus kas terhadap kas perusahaan
Indonesia bersifat asimetrik. Ketika perusahaan mengalami arus kas positif maka sensitivitas
arus kas pada kas bersifat negatif namun ketika perusahaan mengalami arus kas negative
maka sensitivitas arus kas bersifat positif. Asimetri ini semakin terlihat ketika perusahaan
memiliki akses terbatas ke keuangan eksternal (financial constraint). Penemuan ini
mempertegas asimetri pada sensitivitas arus kas pada kas dan dampak dari financial
constraint terhadap kebijakan perusahaan dalam negara berkembang.
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