KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan yang Maha Esa atas segala berkat yang telah diberikan-
Nya, sehingga Tugas Akhir ini dapat diselesaikan.

Tugas Akhir dengan judul “KETERKAITAN KOINTEGRASI INDEKS
SYARIAH, INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN DAN INDEKS
DOWIJONES” ini ditujukan untuk memenuhi sebagian persyaratan akademik guna
memperoleh gelar Magister Manajemen Strata Dua Universitas Pelita Harapan,
Karawaci.

Penulis menyadari bahwa tanpa bimbingan, bantuan, dan doa dari berbagai
pihak, Tugas Akhir ini tidak akan dapat diselesaikan tepat pada waktunya. Oleh
karena itu, penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada semua
pihak yang telah membantu dalam proses pengerjaan Tugas Akhir ini, yaitu kepada:

1. Bapak Raymond Liu, Ph.D selaku Dekan Fakultas Ekonomi

2. Ibu Juanna Judith Huliselan, S.E., MA., Ph.D., selaku Ketua Program Studi.

3. Bapak Drs. David S. Widihandojo, B.Sc., Ph.D., selaku mantan Ketua
Program Studi.

4. Bapak Tarcisius Sunaryo, Ph.D., selaku Dosen Pembimbing yang telah
memberikan bimbingan dan banyak memberikan masukan kepada penulis.

5. Semua dosen yang telah mengajar penulis selama berkuliah di Universitas
Pelita Harapan.

6. Monik dan seluruh staf karyawan Magister Manajemen Universitas Pelita
Harapan yang telah membantu penulis dalam kegiatan administratif..

7. Papa, Mama, Istri dan adik saya tercinta yang telah memberikan dukungan
moril, doa dan kasih sayang.

8. Teman-temang seperjuangan MM UPH batch 58.

9. Semua pihak yang namanya tidak dapat disebutkan satu per satu

Akhir kata, penulis menyadari bahwa masih terdapat banyak kekurangan dalam
Tugas Akhir ini. Oleh karena itu, kritik dan saran dari pembaca akan sangat
bermanfaat bagi penulis. Semoga Tugas Akhir ini dapat bermanfaat bagi semua pihak
yang membacanya.

Jakarta, 14 Desember 2015

Penulis



DAFTAR 1Sl

HALAMAN JUDUL ..ottt bttt sb e st sae et nbe et e nanas
PERNYATAAN KEASLIAN TUGAS AKHIR......coiiii s
PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ......ccoiiiiiiiiiiiee it
PERSETUJUAN TIM PENGUJI TUGAS AKHIR ....cuiiiiiiiiii e
ABSTRAK ... o iTT ek e L e i
KATA PENGANTAR L.ttt sttt st b et b e bbb e e nbe e sbe e saeesnee e i
D AR T A R S I . ...........ceueesersnnesnrennsennsenn R O e iii
DAFTAR GAMBAR ..ottt sttt sttt ettt be e she e hb e s b be e beesbeesbaesnbeenbeens v
DAFTAR T AB B SO . .................. (S ANl ... Vi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt bbb sbe e bt sttt et sbeeneeas vii
BAB I'Pendahuluan .Sl . ... i i i e 1
1.1 Latar BelaKang ......o.coooiiiiiicc ettt st ettt sreeraenre 1
B2 e RUusan MasHEliEF .. _.............. S0 —— . . S O 8
1.3 TUJUAN PENEIILIAN ...ttt ettt sreereenae 8
1.4 Ruang LingKup Penelitian. ..o 9
1.5  Sistematika PENUIISAN ........coiviiiiiiiiiieie s 9
BAB || Bandasan lTe0li:: v i oo T - Pine - Tmealils ., Joare e et al oo eeeeeeren 11
2.1 INVESTASE SYAFRIT .. s e e e s o AN . £ e s e dai e e e e eaeewueenanenns 11
2.2 ST SYATIAN . e T rrre s i vreeniet o sl e e e sl R s o101 vsessessnssnssnsansns 12
2.3 IndeKS I e A P s 14
2.3.1 Indeks Harga SaNam ...........cccoviiiiiiiiicec e 15

2.4 KONSEP KOINIEGIASI......eiviitiiiiiieieieieie ettt 18
2.5 Integrasi antar Pasar SANAM ........c.coi i 19
2.6 Penelitian TerdanUIU .........ccccooiiiiiiii e 21
2.7 Kerangka PemiKIran..........ccocooiiiiie ittt s 24
2.8 HIPOLESHS ...t 24
BAB [11 Metodologi PENEIItIAN.........cccove it 25



3.1 1Y/ 0T =] PPN 25

311 Persamaan KOINTEGIaSi.........uuererrerieieieis st 25
3.1.2 Error Correction MOdel...........ccoiiiiiiiiii s 26
3.13 KAUSAIITAS ... s 27
3.2 D L LU P TP PR 29
321, SUMDEE DALA.......civiiiiiiiiiieie s 29
3.3 Pengolanan Data ..........cceveiriiiniiiiieeeee e 30
3.3.1 UJi UNIEROOL. ...ttt sttt e 30
3.3.2 Ui AESSIRTEGIASIM. %00 R SV SRR SR’ DT, ... ................cceen 34
3.34 LTS TS e e e e e o A ................ceeees 36
BAB IV Analisis Hasil PENElItIaN. ..o 38
4.1 Statistik DESKIIPLIT .. .ccviiiiecc e e 38
4.2 Hasil Pengujian UNit ROOL .........ccccoiiiiiiieiecicie sttt 42
4.3  Hasil b NCOIREGRASIE............... .. e g o i e ey e eeeeeene 46
4.4 HaSil Uji KQUSAIITAS .....cccveiieieiieiie ettt st s nas 51
BAB V Kesimpulan dan SAran ... e 54
BHIE T KESIMpUIan ey e N ................ S 54
512~ =Ketérbatasan PERENUARIF @ ... ... . 4B . AU ..........c.oo. s e el oo 56
SRETRSATANE. ... .occvvevverse.. T, v, W | . ............... SSCCUSS S 56
DAFTAR PUSTAKA etttk sttt e et e et e sb e sbeesseesnbe s beenbeenbeeneeas
LAMPIRAN



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Indeks dan Kapitalisasi ISSI .........c.ccccovveiiiieiiciee e 5
Gambar 2 Perbandingan Indeks dan Kapitalisasi Pasar Akhir 2012 dan 2013... 6
Gambar 3 AlUr PENelITIAN........ccoiieiieiie e 30

Gambar 4 Grafik Data Periode 2011-2014 ........ueeeeeeeeeeeees 39



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Korelasi ISSI, IHSG dan DOW JONES ........ccocvevieiiiiiiee e 40
Tabel 4.2 Statistik DeSKIPLIT ........oooiiiiie e 41
Tabel 4.3 Hasil ADF T€S 1(0) ..cuveiiiiieecie st 43
Tabel 4.4 Hasil ADF TES 1(1) .ooveiieiece et 44
Tabel 4.5 Hasil Philips Perron 1(1) .....cccooeiiiieiieseece s 44
Tabel 4.6 Hasil Uji JONANSEN ........cocoiiiiiiiiicie e 48
Tabel 4.7 Hasi], FEESEETSRTNS, 000 n 0. WO I LT . ..................... 50
Tabel 4.8 Persamaan KOINTEQIaSI.........uuueierierierierieiiiiisieieie e 51
Tabel 4.9 Uji KaUSAIITAS.........cooiiiiriiiiieieee s 52

Vi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Mentah Penutupan Harian Variabel Indeks Saham Syariah
Indonesia, Indeks Harga Saham Gabungan dan Indeks DowJones

Tahun 2011 — 2014 ..o 1
Lampiran 2 Pengujian Unit Root ISSI, IHSG dan DowJones ..........c.ccccceveevennee. 23
Lampiran 3 Pengujian Unit Root Turunan Pertama ISSI, IHSG dan DowJones 26
Lampiran 4 Pengujian KOINTEGIaSI........c.coveiuiiiieiieiieiieiteesesieesis e sie e snee s 29
Lampiran 5 Pengujian Vector Error Correction Model ...........ccccoovvvevieninnennee. 31
Lampiran 6 Pengujian KausSalitas...........ccurereriiiieninisisieeesie e 33

vii





