KATA PENGANTAR

Puji dan syukur Kami panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas berkat dan

rahmatNya penulis dapat menyelesaikan laporan Tesis. Tesis ini disusun sebagai salah satu syarat

kelulusan Strata-2 (S2) pada Jurusan Investment Manajemen, Fakultas Manajemen, Universitas

Pelita Harapan.

Dalam penyusunan Tesis ini penulis banyak mendapatkan bantuan dan dukungan dari

semua pihak, dan pada kesempatan ini, penulis menyampaikan ucapan terima kasih yang tak

terhingga kepada:

1.

Tuhan Yang Maha Esa, untuk segala berkat dan karunia yang nyata dan selalu baru tak
pernah putus dalam hidup penulis sehingga Tugas Akhir ini dapat berjalan dengan lancar.
Orang tua, yang tanpa hentinya selalu memberikan dukungan secara moral maupun materi
selama pembuatan laporan ini.

Dra. Gracia Shinta S. Ugut, M.B.A., Ph.D., selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Pelita Harapan

Dr. Innocentius Bernarto, S.T., M.M.,-M.Si., selaku Ketua Program Studi Magister
Manajemen Universitas Pelita Harapan.

Dr.Totok Sugiharto,S.E.,M.MSI.,M.Phil selaku dosen pembimbing atas segala bimbingan
dan masukan yang telah diberikan kepada penulis mulai dari awal bimbingan sampai
akhir sidang.

Dr. Edison Hulu, S.E., M.M. dan Dr. William Tjong, B.Sc., M.B.A., Ph.D. selaku dosen
penguji yang telah memberikan masukan dan arahan selama proses sidang.
Teman-teman dan Rekan Kerja yang berperan membantu menyelesaikan tugas.

Seluruh dosen fakultas Manajemen yang telah berbagi ilmu serta mengajar selama masa

vii



perkuliahan.
9. Pak Joko dan seluruh staff Universitas Pelita Harapan yang selalu siap membantu selama

masa perkuliahan.

10. Pihak — pihak lain yang telah membantu penulis baik secara langsung maupun tidak
langsung.

Penulis berharap dengan selesainya laporan ini dapat memberikan pengetahuan yang
lebih dalam akan penerapan ilmu-ilmu manajemen yang telah diajarkan ke dalam dunia kerja
nantinya. Akhir kata, penulis memohon maaf apabila terdapat kesalahan yang tidak disengaja
dalam proses pengerjaan maupun hasil akhir di dalam laporan ini. Penulis sadar bahwa penulisan
ini masih jauh dari kata sempurna karena keterbatasan yang ada. Untuk itu dengan penulis
menerima berbagai masukan berupa kritik maupun saran yang membangun dari pembaca untuk

perbaikan laporan ini berikutnya. Semoga laporan ini dapat bermanfaat bagi para pembaca.

Jakarta, 18 Desember 2020

Penulis

viii



DAFTAR ISl

Halaman
HALAMAN JUDUL
PERNYATAAN KEASLIAN TUGAS AKHIR. ... i
PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING TUGAS AKHIR........ccociiiiiieee. ii
PERSETUJUAN TIM PENGUJI TUGAS AKHIR........ccooiiiie, iv
ABSTRAK......covvvvevee ...t R ool e \
KATA PENGANTAR . ittt sbeesnnesaba b anna s seesieeeeee s Vil
DAFTAR ISL......... SRS e oo R R ... IX
DAFTAR TABEL. ...t b et ab e s enaine xiii
DAFTAR GAMBAR . ... ettt ene e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN...‘ ............................................................................................ XV
BAB |. PENDAHULUAN. ...t ettt ne e 1
1.1 Latar Belakang......ccoeoveieieiii e T . 1
0 T RELUEN Sahar T« ... [ SR .............. e 3
1.1.2 Laporan Keuangan Perusahaan...........ccceuvereeeieneciecie e iee s 4
1.RIF-SCOrQ.........vrrere SRS . . ................ ... . 5
1.1.4 Size dan Value PeruSaaaR. ... c.......oceeeessesess Sisssrmsssiosssnmessenseonsenns 5
1.1.5 Profitability dan Investment Perusahaan. ... iviiinnnnienennennn. 6
1.2 Rumusan Masalah....covvi v e s ate st 7
1.3 Tujuan Penelitian. i i ee i evvesiiesss i st e e anaeanaana e e sreereareenrens 8
1.4 Manfaat PENEITIAN. ...t 8
1.5 Batasan Penelitian.............cooviiiiiiiiiii e 9
1.6 Sistematika PENUIISAN. ..o 10
BAB 1. TINJAUAN PUSTAKA ...t 11
2.1 Teor  PENUKUNG.......ccieiieeiieie et 11
2.1.1 Return Harga Saham..........cccccveieeiieiieeieeie e 11



2.1.2 PIOtroSKi F-SCOTE.......ciiiiiiiiiiiiece e
2. 1.3 SHZB. s
2.1.4 Market-to-Book ValUe...........cccoreiiiiiicicec e
2.1.5 Profitability.........ccceiiiiiiiee e
2.1.6 INVESIMENT.....coeiiiiiiiic
2.2 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Harga Saham.......................
2.2.1 PengaruhF-score Terhadap Return Harga Saham............e.cccceeeee,
2.2.2 Pengaruh Size Terhadap Return Harga Saham...........ciceeienennnnn,
2.2.3 Pengaruh Book-to-Market Value Terhadap Return Harga Saham....
2.2.4 Pengaruh Profitability Perusahaan Terhadap Return Harga Saham
2.2.5 Pengaruh Investment Perusahaan Terhadap Return Harga Saham....
2.3 Kerangka Pemikiran dan Penelitian Terdahulu...........cccccooociiniinniiennnn
BAB I11. METODE PENELITIAN .........................................................................
3.1 MOGE] PN TIAN kttttteiieiiie et sne bbbt
3. 24Data-PENBlitian.... N ".......... ... S AR .............
3.2.1 Pengelompokan Data:....cc.eiee..evebiresiesuestiaeeeesssiesee e seesieainennesees
3.2.2 Metode Pengolahan Data. ... o e e s
3.2.3 Metode Regresi Linier BEIGaNda. ... ouueeeeeeiiiinnnse e stvsine e sie e
3.3 Variahel PeNEIITIAN.  viirr . cvveuiiiesshiine et htbese kb e s Bibnntans st eheaneaneansense s
3.4 Variabhel DEPENUEN ..o et e iveeeee s caiirrerressssssieveasssssteesiestsisnansessaessasssenseessens
3.5 Variabel INGEPENUEN. ... ..o eereeisivvessisreesssssviasteasaessaanaessaasseeseesseesensseesees
3.5 1 F-SCONE....c.eeeeeeee e I e eeexeesscesrreserneessnnsress
3.5.2 SizZ8 PErUSANAAN. .......ciiiiiiiiiieee e
3.5.3 BOOK-t0-Market Value............ccooviiiiiiieieseseee e
3.5.4 Profitability........ccoooiiiiiicce
3.9.5 INVESIMENT....ceiiiii

3.0 IMOABI PANECL......ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeeenenees

12
14
15
16
17
18
18
19
20
22
23
24
28
28
30
30
30
31
31
32
32
33
34
35
35
36
37



3.7 UJIi DIAGNOSTIK. ...t 41

3.7 L UJINOMMANITAS. ... 41
3.7.2 UjJi MUItIKOIINEAITTAS. ... 42
3.7.3 Uji HeteroSKedastiSItas. ..........ovvieereiiieiiere e 43

3. 7.4 UjJi AULOKOTEIASI......vecveeivieieciiecie et ne s 43
BAB IV. HASIL DAN PEMBAHASAN. ......ooi e 44
4.1 Analisis DeSKIPLIT.............oommiiiii i 44
4.2 Pemilihan Model Terbaik............cooeiiiiieieiin et 46
4.2.1 Common VS Fixed VS RANOM...............coiieneiiinicisiesiese e 46
4.2.2 Chow Likelinood RAtio TESL..........ccviiiriiiiiiieiis ittt 47
4.2.3 HAUSMAN TEST......iiiiiiiiiieii it 48
4,208 LM teSHRPBSE sttt .. ..o e e P . 49
4.3 Uji Asumsi K.I‘asik. .............................................................................................. 50
4.2.1 Uji NOrmMalitaS...eeieeriecvreieeeeiiiieiieesresaesnaesnseieesnaenseans A el 50
4.3.2 Uji MUIIKOIINEAITAS ..o et ite ettt a e ena e e 51
4.3.3 UjJi NON AULOKOIBASI . .ciieeii e et iteeateaiesaesnae e steeste e b anaeseeeneanae s, 52
4.3.4 Uji HeteroskedastiSitas. ... ... e eieeieesreesieeeeseeire e et danesnassaeenneanneeneans 53
4.4 Statistical Goodness of Fit (IKeSeSuaian Model) ..o ciriereeieiiiiiiinianeenn, 55
4.4.1 Uji Koefisien Determinasi-(Uji Adjusted R SQUAre) .....ccc.ccoceeveevieieerivennnne. 55
4.4.2 Uji F-Statistik (Uji Pengaruh-Simultan).....cc. i e, 57
4.4.3 Uji t-Statisktik (Uji Pengaruh Parsial) ..o, 58
4.5 INterpretasi HaSil............o e saesisesee e e et ae e ste e snee e neennes 60
T I T o T L0 A () 60
4.5.2 HIPOESIS 2 (H2) .eoiieiieiiie et 60
4.5.3 HIPOTESIS 3 (H3)...eveivirieiiiiiiiiieieie ettt 60
4.5.4 HIPOTESIS 4 (Ha) eeeieiiieiieiiee e 61
4.5.5 HIPOLESIS 5 (H5)..cvevevereieiiisieisiee et 61
4.6 IMplikasi Man@jerial ............ccooieiiiiiiiei s 61

Xi



BAB V. KESIMPULAN DAN SARAN.. ...ttt 64

5.1 KESTMPUIBN ... 64
5.2 Saran Hasil Penelitian ..o 65
5.3 Saran Penelitian BeriKUtNya ..........cccoooviiiiiiiiice s 66
DAFTAR PUSTAKA L eist it d ik ih e nne s 68

LAMPIRAN ............. B R R R Ty, Y | 72

Xii



Tabel 2.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9
Tabel 4.10
Tabel 4.11
Tabel 4.12
Tabel 4.13
Tabel 4.14

DAFTAR TABEL

Sembilan Indikator Yang Membentuk F-Score..........cccccovvvvieeiiiciieeinnen, 13
Penentuan Sampel PENelitian...........ccocovviiiiiiiiiiececee e 44
Statistik DeSKIIPLIT........cccviieiee e 45
CROW TESL... it 48
HAUSMAN TESL......ciiiiciiiiiie 48
LM/BP Tgl............... .cnmm i ool 49
Kesimpulan Pengujian Model Regresi Data Panel........cccc.ocoooveinnnene. 50
Uji MUITKOINEAITTAS. ...eveiveeiieeieiecie sttt st eneas 52
UjJi NON AULOKOIEIASI. ......ecvveviiieieiiiie ettt s e ene e 52
Uji HeteroKedastiSItaS............cccvivrreieieriesiesieseesreseeseeseeee e sneseesreseennenees 54
Uji Koefis‘iAen Determinasi................ AL NRINNZAAYA. ... 56
Uji: FOtatrQRGImny................ (SRR ety . ... . ........... | 58
O LI ] oL ] (] SO S | . 59
Tabel Summary Hasil Penelitian.........cccooc oo 62
Tabel Perbandingan dengan Penelitian Terdahulu.................ccccooooiiiean. 63

xiii



Gambar 1.1
Gambar 2.1
Gambar 2.2

Gambar 4.1
Gambar 5.1

DAFTAR GAMBAR

Historical Perfomance IDX30........ccccooeiiiineieinineneese e 2

Model PeNelItian.........ccoeiviiiiiiicieie s 25
Kerangka PemIKITAN.........cooiiiiiiiiieie s 26
Hasil Uji Normalitas Jarque-Bera..........ccccoovveeviiiiiic e 51

Diagram Ve iten Palir 1 T S 66

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

XV



