KATA PENGANTAR

Puji Syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas karunia

dan berkat-Nya kepada peneliti sehingga dapat menyelesaikan tugas akhir ini

dengan baik dan tepat waktu.

Tugas akhir dengan judul “PENGARUH ECONOMIC UNCERTAINTY

TERHADAP LEVERAGE PERUSAHAAN DI INDONESIA” dibuat untuk

memenuhi salah satu persyaratan akademik guna memperoleh gelar Sarjana

Manajemen Strata Satu di Universitas Pelita Harapan, Lippo Karawaci, Tangerang.

Peneliti menyadari bahwa tanpa bimbingan, bantuan, dukungan serta doa

dari berbagai pihak, tugas akhir ini tidak dapat terselesaikan tepat waktu. Oleh

katena itu, peneliti secara khusus berterima kasih kepada:

-

Dra. Gracia S. S. Ugut, MBA., Ph.D., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis.

Vina Christina Nugroho, S.E., M.M., selaku Ketua Program Studi
Manajemen sekaligus selaku Dosen Pembimbing yang selalu setia
membimbing, membantu, mengarahkan, dan memberikan berbagai
masukan yang membangun dan bermanfaat, serta senantiasa memberikan
dukungan kepada peneliti untuk menyelesaikan tugas akhir ini.

Dr. Kim Sung Suk, B.A., M.M., selaku Ketua Konsentrasi Keuangan yang
telah memberikan ilmu dan wawasan yang berharga selama proses

perkuliahan di Konsentrasi Keuangan.

Vi



10.

Seluruh Dosen Program Studi Manajemen Universitas Pelita Harapan yang
telah berkontribusi dalam mendidik dan membagikan ilmu serta
pengalaman yang berharga bagi peneliti selama masa perkuliahan.
Staf Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen yang telah membantu
peneliti dalam kegiatan administrative selama perkuliahan.
Papa, Mama, dan Adik (Winarta Nathaniel) yang selalu mendoakan, dan
membantu serta memberikan dukungan, kasih sayang, dan motivasi kepada
peneliti.
Teman-teman seperjuangan yang selalu setia bersama dalam menjalani
perkuliahan khususnya dalam konsentrasi keuangan: Christhalia Severesia,
Sandra dan Timothy Wiria.
Teman seperjuangan selama masa kuliah yang selalu memberikan bantuan
serta dukungan kepada penulis: Andrian Jeremy, Bill Anderson Tasib,
Darwin Kurnia, Jason Natanael, Morgan Lorentz Wijaya, Raymond
Ferdinand, dan Rizaldi Kinanta.
Teman-teman Manajemen kelas D, teman-teman kepanitiaan, dan teman-
teman Angkatan 2018 lainnya yang tidak dapat disebutkan satu per satu.
Serta seluruh pihak terkait yang namanya tidak dapat disebutkan satu per
satu.

Peneliti menyadari bahwa tugas akhir ini tidak luput dari kekurangan.
Oleh karena itu, peneliti sangat terbuka terhadap kritik, saran serta
masukkan yang bersifat objektif dan membangun yang bermanfaat untuk

memperluas wawasan peneliti serta membantu menyempurnakan penulisan

Vii



tulisan akhir ini. Akhir kata peneliti mengucapkan terima kasih dan berharap
tugas akhir ini dapat bermanfaat bagi semua pembaca dan peneliti

selanjutnya.

Tangerang, November 2021

Peneliti

viii



DAFTAR ISI

halaman

HALAMAN JUDUL. ...t
PERNYATAAN DAN PERSETUJUAN UNGGAH TUGAS AKHIR...............
PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING TUGAS AKHIR..................oene
PERSETUJUAN TIM PENGUIJI TUGAS AKHIR........c.cooiiiiiiiiiiiiieeee,
ABSTRAK [ Sy, iy, e renti, ot (ee0r; . TS . ................c.cvn.t v
KATA PENGANTAR ...ttt ettt sttt e s e e e vi
DAFTAR ISL ..ottt ettt ettt e s b e sneeeeeaes X
DAFTAR TABELLUSTIS . ..oeeeeevveeeeveeecveeesilfnansssniessstlonsd o oo eeneiBhoneeecnnens xi
DAFTAR LAMPIRAN ......ooitiiiii ettt ettt s eate et esaeeeesneeeeans xii
BAB I PENDAHULUAN .......ccocovvttierieeiorneessuneessssesssssnsssssnsissnsesssessssssasssssasesssnes 1
1.1. Latar Belakang.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeceeee e 1

1.2. Rumusan Masalah.............ccccoiiiiiiiiiiii e 3

1.3. Tujuan Penelitian...........cccceeeeeeiiiiiiiiieeee e 3

1.4. Manfaat Penelitian ............cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 3

1.5. Batasan Penelitian..........cccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieeee e 4

1.6. Sistematika Penelitian..............cccccoiiiiiiiiiiiiiinnii e, 5

BAB II LANDASAN TEORI ...ttt 7
S Uncertanty. . T M I S A .. ............. 7

2 B COnomie UnCeri@imie: . vten AR/ttt a . c.c.c..cceeeeeveeennne 9

e T L R v s o s T« AN, ............cccceeeennnn 11

2.2.1. Market Leverage dan Book Leverage..................cccccuvvvueennnnn. 12

2.3. Economic Uncertainty and Corporate Leverage .......................... 12

2.4, HIPOTESIS . ..uuuvrriiieeeeeeeeeiiirieee e e e e e e eeirre e e e e e e e e esiaarareaeeeeeeeeennsnaneeeas 13

BAB III METODOLOGI PENELITIAN. ....ccocttiiiiiiiiiiiiieeeeceeeiee e 16
3.1 Data. e 16

3.2. MOdel EMPITIS ..cceeiiiiiiieiiiiiiie et 17

3.3. Pengukuran variabel ...........cccooooiiiiiiiiiiiiiiie e 17

3.4. Model Analisa Panel Data...........cccoceeiniiiiniieiniiieiieecicceeees 18

3.4.1. Model Pooled ...........cccoeeeioiiiniiiiiiiiiiiiieiieeeee e 18

3.4.2. Model Fixed Effect .........coooiiiiiiiiniiiiiiiiccccccece 19



3.4.3. Model Random EfTeCt ...oovnneeeeeeeeeee e 20

3.5, UJi REEICST ettt et e 20

3.5.1. CROW t@St....eeiiiiieeiiie ettt 21

3.5.2. Breusch-Pagan LM test.........ccoeeviiieeiiiiieeeeiiiee e 21

3.5.3. Robust Hausman test..........ccceevueeeriieeniiiieniiie e 22

3.6. Uji DIiag@nosStiK ....ccouvieieiiiiiiieeiiiiie et 22

3.6.1. Uji Heteroskedastisitas...........ceeeeeeereeiiiiiiieeeeeeeeiiiiiieeeeeeenns 23

3.6.2. Uji AUtOKOT@laST....cceveeeiiiiiiiiiieee e 24

3.6.3. Uji Cross-Sectional Dependence ..........cccccceeeeeevveiiiniieneeeennnn. 25

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....ootiiiiiiieiieere e 26
4.1. Statistik Deskriptif........ccoeeeiieiiiiiiiiiiieeee e, 26

4.2. Korelasi Antar Variabel ............coooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiicee e, 27

4.3. Uji Data Panel ...........ccccvvveeeernnnes Error! Bookmark not defined.

4.3.1. UJl HAUSTHAT ......ooeeeeeeeeeeeeciiiieee et eveeaaaa e 30

PGB CHOWE. ...........cccovveennno BRSNS . cvveeeesBhoevneees 30

4.4, Uji DI1agNOSIK ..eeveiiieeiiiiiiiieee ettt e e e 31

4.4.1. Uji HeteroskedastiSitas...........ceeeeeeeeereiiiiiiieeeeeeeeniiiiiieeeeeeeenns 31

4.4.2. Uji AUtOKOTEIAST....evvieeeeeieiiiiiiieeeeeeeeciiieeee e e e e 32

4.4.3. Uji Cross-Sectional Dependence ..........ccccceveeeeeeiicciiiiieeeeennn. 33

4.4.4. Penanganan Masalah..............ccccceeeeviiiiiiiiieiiceceee e, 34

485, Hasil EBIGIS or.............. R snny. SOy .. ............ 00t ol 34

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......oottiiiiiiie et eetee et 40
5.1, KeSIMPUIAN.....cooeiiiiiiiice e 40

5.2. Keterbatasan Penelitian............cccooiiiieeeiniiiiiiiniiiiiiiiiee e, 40

SIS SALGN . rirrrreee.: bl ol . . N - N A ... 41
DAFTARRUSEAIRA oo coiirrvee s O ./ ranssnnsaa sl eoeeenneeanns 43
LAMPIR AN . -+ s cosmrvoeess « y AN G .....c.cvveenrveeaanns 1



DAFTAR TABEL

halaman
Table 3.1 Variabel Dependen dan Variabel Independen pada Penelitian............. 18
Table 4.1 Hasil Statistik Deskriptif...........ccccviiiriiiiiiiiiiiiiieeriieeeeeiee e 27
Table 4.2 Hasil Uji Korelasi Antar Variabel............ccccceveieiieiiiiiiiiiiieeeeeeees 288
Table 4.3 Hasil Uji HAUSTAN .........ccc.eevviiiiieiiieeeeiiiiiieee et 30
Table 4.4 Hasil Uji CAOW...c..eiiiiiiiiiiieeiieee ettt 31
Table 4.5 Hasil Uji Modified Wald...................ccccoiviiimiiiiaiiiieieeeee e 32
Table 4.6 Hasil Uji Wooldridge.................ccccceeiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeee e 32
Table 4.7 Hasil UJi PeSATaAN ..........cccccccuuuviiiieeiieeiiiiiiieeeeeeeeeeiiteeee e eeeeavneeeas 33
Table 4.8 Hasil Regresi Variabel Dependen (Book leverage dan Market leverage)
.......................................................................................................................... 34

Table 4.9 Hasil Regresi Lagged effect terhadap book leverage dan market
leverage...... NCORNN, ...................ccovveeeeen. JONRAREONY 4..... N......... 388

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

halaman
Lampiran A Strongly Balanced Panel Data ...............cccooeeiiiiiiiiiiiieinieieeee, A-1
Lampiran B Hasil Regresi Driscoll-Kraay ...........ccccceeevviiiiiieiniiiiieeeeiieeeeee, B-1
Lampiran C Hasil Regresi OLS........cooooiiiiiiiiiiiiiiiee e C-1
Lampiran D Hasil Regresi Fixed Effect.........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiceeeees D-1
Lampiran E Hasil Regresi Random Effect.............ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiieeees E-1
Lampiran F Hasil Uji Hausman............ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiceee e F-1
Lampiran G Hasil Uji ChOW .........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccieeee e G-1
Lampiran H Hasil Uji Modified Wald ..........cccceoviiiiiiiiiiiieeeeeeee e H-1
Lampiran I Hasil Uji Wooldridge.........cccouvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeieeeee e I-1
Lampiran J Hasil Uji Pesaran...........ccooeeeoiiiiiiiiii i eeeeireeee e e e J-1
Lampiran K Hasil Hasil Regresi Lagged Effect.........cccccccoeiiiiiiiiiiiiiiiieiiis K-1

Xii



