LIST OF CONTENTS

CHAPTER 1 INTRODUCTION ..u.cuuuueinuevvnsenssecsessesssesssissssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1
1.1 INErOdUCTION ...cuueieeeeeiiientteenneeecsnnesinecsssteesssneesssnessssnessssnessssnessssssssssasssssasssssasssssassses 1
1.2 ReSearch ODjJECtiVeS .....uicccveieissercsisnicssniesssnncsssnssssesssssesssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssssssns 3
1.3 Research QUESLIONS ....ueeieceirreriecsssnricssssnnsecsssassesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 3
1.4  Research Beneficiary .....cc.cccecceccvenccsercsssercssnrcsssessssansssnsssnns .4
1.5 TheSiS SIIUCTUTE c..uueeeeeiieeiriniteniinininseecstecstesssesssaesssnssssesssnsssassssassssessssssssssssassssesssne 4

CHAPTER 2 LITERATURE REVIEW ..uucoueivvivnuissenssssssissssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 6
2.1 Financial Stability ....c..ccooeiiiiiiiinneicninnicnssnicsssnnsssnisssssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 6
2.2 Factors Affecting Financial Stability........cccovieivviiiisriisseicssricisnnissssncsssnncssssnessnnnenes 12

2.2.1 QEOMpetifion ....... U (. .. SSS SR ... Bl 12
2.2.2 Return on EQUity (ROE) ..ccuiiiiiiiiiiicie ettt e 15
2.2.3  Cost t0 INCOME RALIO ...eouviiiiiiiiieiieieeieste ettt 17
2.2.4 Capital Adequacy Ratio .......ccccceeiiiiiiiiiieiciee e cciteesvieesee s eeeeseeeesaeeesnseesenseeennes 18
2.2.5 Gross Domestic Product GroOWth ..........coooueiiiiiiiieniiiiieiecieeeseeeee e 19
2.2.6 Consumer PriceideRs i e eersrvend A e n e et s a e st e e et eeeveesenveeneseeesnsesennnes 20

CHAPTER 3 RESEARCH METHODOLOGY .....uuouueuuensuisensrensaissuissessssssasssesssssssssssssssssassssssns 21
3.1 DAtA oottt saessessssessassssaeses 21
3.2 EmPpPirical MOdel......couiiiiinnniiicninnniicsissnnicsssssnsecssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 21
33 Panel MOdeEl .....ueieieiiiniiiiineniiniecsneecsneecsnecssneesssecsssnesssssessssssssssssssssesssssasssssesssses 23

VIII



331 FIXEA BITEC e eiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeeenenenes 23

3.3.2  RANAOIMN EETECT ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeeeeeeaaaaaeens 24
3.3.3  COMIMON EATECT ..ot e e e e e e e e e e e e eaaaae s 24
34 Panel Model SEleCtion ......ccceeeeeeeeeeceeeeereeeeeseesseceesresssssssssssssssesses 25
4.1 CROW TSt ettt et e e e e e e e et e e e e e e e e e e eaaaeeee e e e e e aaeeeeeeaaaeaaaaens 25
342 HAUSINAN TOSt ... ieieniieeeiee ettt e e e et e e et e e e e e e e e eeareeeeenanns 26
3.4.3 The Lagrange Multiplier TESt .........c.cerieriienieniieiieeie ettt 27
3.5 DIaBROSIC TeStuuucinueiiiieeiisnerissnncisnnicisnicssnnecsssnecsssnecssssesssssssssssssssssssssssessssssssssssssssasses 28
3.5.1  HeteroSKedaStICILY ....eeeuiieeiiieeiieeeiie ettt et ee et e et e e e e sabeeeenaeeenseeeenns 28
3.5.2  CrosS DEPENAENCY .....eovuiiiiiiiiieiieeiie ettt ettt et ettt ete e e b e e enteenaeaens 29
3.5.3  AULOCOTTEIATION. ..uueeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeaeaeaaaeeeeeeeaaeaaaaens 30
CHAPTER 4 RESULTS AND ANALYSIS ..ooooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssens 31
4.1 Descriptive StatiStiCs ....cccevercsseecssnnccssnncsssnncsssncssnsrcssssncssssecnns .31
4.2 Panel Model SEleCtion . ... cereeeeceereeneceeeeeeeecrseeeesessessescssssessossesees 33
4.2.1 Chowglest. . o e sy e B B O O e Y e 33
4272 HauSman P leSTmmr. oo e e eee s ves oo s commmmrrene o A e eeevverasrreenanarees 34
4.3 DiIagnoStic TeStS c.ccceieeerererssercsssnrcssnscsssnnssssssssssnssssssssssasssssasssssasssssasssssssssssssssssssssssassses 34
4.3.1 HeteroskedastiCity TESt ......c.ceecuierieeiiierieeiieeie ettt ettt eve et e e e ssee e s 34
432 AULOCOTTEIATION TEST oot ee ettt et e e e e e e e e e e e e aaeeeeeeeeeeaaaaaeaaaaees 35
4.3.3  Cross Sectional Dependency..........ccceeeuiieriieeriieeniie et 35
4.4  Results and INterpretation ........c.ecccveeciseicssnecssnicsssnecssssesssssesssssesssssessssesssssessssseses 36
CHAPTER 5 CONCLUSION ...uuuueeeeeeeeeeeeeerereeesesesesesesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 50

IX



5.1 CONCIUSION auueeeeereereeeeeneeeeceeeeseeeessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanas 50

5.2 SUGGESTION ..cuuveierinriirsnicssaricssanicssnncsssrnsssssesssssesssssesssssesssssesssssesssssssssssesssssssssssssssssssnss 51
BIBLIOGRAPHY .......ucuuouenuinersrinsuissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 52
APPENDICES .....uoouuoonuicnvnsrenuisensesssissssssesssissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssns 64

AIMANT08......ccooueeiiniiiniiiiniiinnticsnnicsstcssstessssnsssssnessssssssssesssssessssseses 64

Descriptive Statistics Altman1968 and Altman1995 ............c.cccceeeecunnnee. 64

Chow Test AItMANT968..........cooeueiiiieiiiivnriiivnninssnncssssncsssisssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssnss 65

Heteroskedasticity Test AItman1 68 .............cccoeiiiiiiiiiieiiieecie e e 66
Hausman Test AItManTO08 .........cooviiiiiiiiiie ettt et e s e e saee e eeaee e 66
Cross Sectional Dependency AItMan1968 ...........c.cccoveviiiiiiiiiieniieiierie et 67
Autocorrelation Test AItManT 908 ...........oooviiiiieieie e e 67
Penyembuhan AIManTO08 .........ccouiiiiiiiiie ettt e 68
AIMANT95.....uuiiiiiiiiiiinniicnnticnsnticssnnicssnesssssessssnsssssnesssssssssssossssssssssses 69
Chow Test AItMANT995 .....cciiiiiiiiiiiiiiieniniiisneissnnienssisssssesssssesssssessssssssssssssssesssssasssssassanes 69
Heteroskedasticity Test AItmanl995 .........cooviiiiiiiiiiieiiecieeeeeee e 70
Hausman Test AItMan1095 .........oooiiiiiiiieieee et e eens 70
Cross Sectional Dependency AItmanl995.........cooouiieiiiiiiiieeeee e 71
Autocorrelation Test AItMan1995 .........cooiiiiiiiiiiieeeeee e 71
Penyembuhan AItmMan1995 ... ..o 72



LIST OF TABLES

Table 3-1 Variables DeSCIIPION .......ccviiriiiiiieiie ettt ettt st e st e e essaeeneeas 21
Table 4-1 Descriptive Statistics Altman Z Score 1968 and 1995 .........cccovveeiiiiiiiiecieeeeeeeee 31
TabIE 4-2 CROW TS ...ttt ettt ettt et e bttt et eseee bt et e sneenaeenee 33
Table 4-3 HauSman TeST........couiruiriiriiieiieniienieeteetese ettt sttt et s sae e 34
Table 4-4 HeterosKedastiCity TESt......c.uiieiiiieiiieeiieeetie ettt et e e ereeeteeeetaeeeaeeessseeenaveeenes 34
Table 4-5 AUtoCOTTEIAtioN TESt.....cccueruieriiiieriieiieie ettt ettt 35
Table 4-6 Cross Sectional Dependency ..........c..cocevieririieniinieienieneee ettt 35
Table 4-7 Driscoll Kraay Standard Errors..........oocveiiiiiiiiie e 37

XI



