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Istilah Penjelasan  

Stock Split 

Pemecahan saham menjadi jumlah lebih banyak tanpa 

mengubah total nilai investasi. Tujuannya antara lain untuk 

meningkatkan likuiditas dan keterjangkauan. 

Cumulative 

Abnormal Return 

(CAR) 

Akumulasi return tidak normal yang dihitung selama periode 

event window untuk menangkap dampak suatu peristiwa, 

seperti stock split. 

Anchoring Bias 

Bias psikologis ketika investor terlalu terpaku pada harga 

historis (misalnya 52-week high) sebagai referensi dalam 

pengambilan keputusan. 

Illiquidity 

Ukuran ketidaklikuidan suatu saham, mencerminkan 

kesulitan dalam memperjualbelikan saham tanpa 

mempengaruhi harga secara signifikan. 

Trading Volume 

Activity (TVA) 

Aktivitas perdagangan yang diukur dari volume transaksi 

terhadap kapitalisasi pasar, sebagai indikator minat dan 

respons pasar. 

Event Study 
Metode untuk mengukur dampak suatu peristiwa terhadap 

harga saham dalam jangka waktu tertentu. 

Behavioral  

Finance 

Cabang keuangan yang mengkaji pengaruh psikologis 

investor terhadap keputusan finansial dan dinamika pasar. 

OLS (Ordinary 

Least Squares) 

Metode regresi linier yang digunakan untuk mengestimasi 

hubungan antar variabel. 

HC1  

(Huber-White) 

Metode estimasi robust standard error untuk mengatasi 

heteroskedastisitas dalam regresi OLS. 

52-Week High 
Harga tertinggi saham dalam 52 minggu terakhir yang sering 

dijadikan referensi oleh investor. 

Market Reaction 
Respons pasar terhadap suatu informasi atau peristiwa, 

tercermin dalam pergerakan harga saham. 

Event Window 
Periode pengamatan sekitar kejadian penting, misalnya -5 

hingga +5 hari dari tanggal pengumuman. 


